Общие условия создания и доверительного управления имуществом общего фонда банковского управления «Солид Хедж-фонд»
______________________________________________________________________________________

ИНВЕСТИЦИОННАЯ ДЕКЛАРАЦИЯ 
Общего фонда банковского управления «Солид Хедж-фонд»
1. Цели инвестирования

Стратегической целью доверительного управления имуществом, составляющим Фонд, является прирост его стоимости.

Доходы (прибыль) от доверительного управления имуществом, составляющим Фонд, не являются собственностью Доверительного управляющего, а относятся на прирост стоимости имущества, составляющего Фонд.

Имущество, предоставленное Учредителями управления Фонда Доверительному управляющему, предназначено для инвестиций в ценные бумаги российских эмитентов, паи, доли и акции инвестиционных фондов, иных хозяйствующих субъектов, а также в производные финансовые инструменты, обращающиеся как на российских, так и на западных биржевых площадках, а также на внебиржевом рынке.

Целями инвестирования являются:

· обеспечение роста стоимости имущества Фонда (рост капитала);

· обеспечение ликвидной структуры имущества Фонда, то есть возможности Учредителям управления Фонда в любой день изъять свою долю в Фонде в виде денежных средств (ликвидность);

· снижение инвестиционного риска Учредителей управления Фонда по сравнению с индивидуальными инвесторами за счет существенной диверсификации вложений Фонда (надежность).

Базовая валюта – рубли Российской Федерации.

Начальный денежный эквивалент Номинального Пая установлен в сумме 10 000,00 (десять тысяч) рублей Российской Федерации и остается неизменным в течение периода “первичного присоединения”.

2. Инвестиционная политика

 Объекты инвестирования

Имущество, составляющее Фонд, может быть инвестировано Доверительным управляющим в следующие виды инструментов:

· акции российских и иностранных компаний;

· облигации  российских и иностранных компаний;

· векселя российских и иностранных компаний;

· финансовые инструменты срочного рынка;

· производные финансовые инструменты;

· иностранная валюта;

· банковские депозиты;

· паи, доли и акции российских и иностранных инвестиционных фондов;

· неэмиссионные ценные бумаги;

· иные внешние ценные бумаги.

Доверительный управляющий не имеет права  приобретать для Фонда следующие виды активов:

· казначейские обязательства Российской Федерации и субъектов Российской Федерации;

· ценные бумаги, выпущенные Доверительным управляющим и его аффилированными лицами в случае, если данные ценные бумаги не имеют рыночных котировок.

Основное направление инвестиций Фонда будет целиком определяться текущей конъюнктурой основных рынков ценных бумаг.

Фонд рассчитан на инвесторов, которые стремятся получить доход более высокий, чем по банковским вкладам, но не готовы полностью принять риски самостоятельного инвестирования. Средства фонда направляются как в наиболее ликвидные акции крупных предприятий (“голубые фишки”), так и в корпоративные долговые инструменты (облигации и векселя крупнейших российских  и иностранных компаний). Особое внимание уделяется производным финансовым инструментам, таким как фьючерсы и опционы.

Фондовый рынок России, как и фондовые рынки других стран, может переживать довольно продолжительные периоды стагнации и падения. В такие периоды значительную долю и даже основу инвестиций Фонда могут составить ценные бумаги с фиксированным доходом.

Стратегия Доверительного управляющего при выборе акций  заключается в том, что концентрация активов будет проводиться на предприятиях, имеющих следующие характеристики:

· продукция предприятия  имеет постоянный устойчивый спрос;

· отсутствие проблемы неплатежей на внутреннем рынке;

· основные средства, стоимость которых привлекательна в сравнении с мировыми ценами;

· желательна значительная рыночная стоимость предприятия, рыночная капитализация которого составляет не менее 50 млн. долларов США;

· ликвидность акций предприятия;

· реестродержатель признает права номинального держателя;

· предприятие раскрывает информацию перед акционерами и потенциальным  инвесторами более полно, чем другие;

· предприятие дружественно относится к внешним инвесторам и уважает права акционеров, не имеющих большинства голосов.

Стратегия Доверительного управляющего при выборе объектов инвестирования среди ценных бумаг с фиксированной доходностью будет заключаться в сравнении следующих показателей:

· показатели надежности, то есть раскрывающие возможности  эмитента расплатиться по своим обязательствам, или наличие иных форм гарантий;

· показатели ликвидности рынка этих ценных бумаг, то есть возможности продажи в любой момент без существенной потери стоимости;

· доходность, которую обеспечивают ценные бумаги.

3. Требования к структуре инвестиций

3.1. Обязательные лимиты

Доверительный управляющий обязан безусловно соблюдать следующие лимиты при осуществлении инвестиций.

Доля активов Фонда, инвестированная в облигации, акции или иные ценные бумаги одного эмитента либо группы эмитентов, связанных между собой отношениями имущественного контроля или письменным соглашением, не превысит 15% от текущей рыночной стоимости активов Фонда.

Ценные бумаги, которые не имеют признаваемых котировок, не могут составлять более 50% от текущей рыночной стоимости активов Фонда.

3.2. Использование производных финансовых инструментов

Доверительный управляющий может использовать производные финансовые инструменты, в том числе финансовые инструменты срочного рынка, с целью страхования инвестиционного риска и получения дополнительной прибыли.

Доверительный управляющий может, исходя из прогноза рыночной конъюнктуры, осуществлять страхование инвестиционного риска путем страхования будущей стоимости (выраженной в валюте Российской Федерации и долларах США) инвестиционного портфеля Фонда, в пределах 100% от текущей рыночной стоимости активов Фонда, исходя при этом из прогноза рыночной конъюнктуры.

Для достижения обеих указанных целей Доверительный управляющий будет заключать срочные сделки и инвестировать в финансовые инструменты срочного рынка, действуя при этом в соответствии с обычаями делового оборота. При этом Доверительный управляющий не имеет права направить на эти цели (в том числе использовать в качестве обеспечения обязательств перед контрагентами по всем сделкам с финансовыми инструментами срочного рынка) в совокупности более 50% от текущей рыночной стоимости активов Фонда.

3.3. Предельный стоимостный объем имущества в Фонде
Предельный стоимостный объем имущества в Фонде установлен в размере 30 000 000 000,00 (Тридцать миллиардов) рублей Российской Федерации.

4. Управление инвестициями

4.1. Тактика управления портфелем

Доверительный управляющий будет стремиться придерживаться следующей тактики при управлении портфелем инвестиций Фонда:
·  реализовывать основную стратегическую цель, поддерживая риск и ликвидность на приемлемом уровне;

· активно использовать инструменты срочного рынка для извлечения прибыли;

· изменять в рамках положений Инвестиционной декларации соотношение различных активов своего портфеля в соответствии с конъюнктурой рынка, чтобы обеспечить большую доходность капитала Фонда;

· реструктурировать портфель Фонда на основе ежеквартального анализа макроэкономических показателей и ежеквартального анализа хозяйственной деятельности предприятий;

· внимательно следить за корпоративными новостями;

· перераспределять средства в ценные бумаги рынка краткосрочных капиталов и другие денежные эквиваленты до тех пор, пока не будут найдены ценные бумаги предприятий, обеспечивающие требуемый доход и его рост;

· отдавать приоритет приобретению акций крупных, стабильно работающих предприятий, компаний и объединений;

· инвестировать часть средств в акции быстрорастущих компаний, но менее ликвидных компаний, имеющих хорошие перспективы для роста объема и прибыли в течение ближайших 5 лет;

· хеджировать активы с помощью инструментов срочного рынка;

· распределять сроки погашения приобретенных долговых бумаг таким образом, чтобы своевременно иметь необходимые денежные средства для приобретения высокодоходных ценных бумаг.

4.2. Новые эмиссии

Доверительный управляющий может, если сочтет выгодным для Фонда, приобретать ценные бумаги перспективных компаний на первичном рынке (при размещении новой эмиссии).

5. Структура активов

Соблюдая установленные ограничения и применяя описанные выше подходы к текущей ситуации, Доверительный управляющий составит портфель Фонда следующим образом:

5.1. Распределение портфеля по видам инструментов

	№ п/п
	Вид инвестиционного инструмента
	Максимальная доля в портфеле, (%)

	1
	Акции российских и иностранных эмитентов
	100

	2
	Государственные (федеральные, субфедеральные), муниципальные ценные бумаги
	50

	3
	Корпоративные долговые обязательства
	50

	
	в том числе:

облигации российских и иностранных эмитентов
	50

	
	векселя российских и иностранных эмитентов
	50

	4
	Производные финансовые инструменты (форварды, фьючерсы, опционы, средства, отвлеченные в качестве гарантийных взносов, залогов и иных форм обеспечения на срочных финансовых рынках)
	50

	5
	Валютные ценности
	30

	6
	Паи, доли и акции российских и иностранных инвестиционных фондов
	30

	7
	Банковские депозиты
	30


5.2. Распределение портфеля по отраслям

	№ п/п
	Отрасль
	Максимальная

доля в портфеле,
(%)

	1
	Нефтегазодобыча и переработка
	100

	2
	Электроэнергетика
	100

	3
	Телекоммуникации
	100

	4
	Черная и цветная металлургия
	80

	5
	Химическая промышленность
	60

	6
	Финансовая деятельность
	60

	7
	Прочие
	50


4

